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CONTEXTOINTERNACIONAL
Resumen

« La economia mundial continua recuperandose en un contexto de
acentuadas divergencias entre las economias avanzadas y emergentes. El
desarrollo de nuevas variantes se mantiene como uno de los riesgos mas
eminentes ante una desaceleracion del proceso de vacunacion.

e La economia estadounidense crece 6.5% en el 29° trimestre de 2021, en
respuesta al incremento del consumo privado, la inversidon de no residentes,
las ventas internacionales y el gasto de gobiernos locales y estatales. El
mercado laboral se muestra mas dinamico, agregando 943 mil empleos en
julio. Mientras, la presion en los precios se mantiene con una inflacion de
5.3%.

 El mercado financiero estadounidense mantiene el dinamismo, con
mejoras relevantes, aungque con sefales mixtas debido a la evoluciéon de la
variante delta y sus potenciales efectos en la recuperacion econdmica.

 En el mercado de commodities, el precio del barril mantiene una
tendencia al alza, con prondsticos de un crecimiento ralentizado para los
proximos meses conforme aumente la oferta global. El precio promedio del
crudo se ubicaria en US$65.9 al cierre de 2021.

« Para la region de América Latina y el Caribe, se prevé que el crecimiento
economico oscile entre 4.6% y 5.8%, con mejoras para la gran mayoria de
paises que conforman la region.

INDICADORES SELECCIONADOS

Al 30 de Julio
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A V= Las flechas comparan con el mes previo.



PROYECCIONES INTERNACIONALES DE

CRECIMIENTO

Los prondsticos mas recientes continuan evidenciando una notable divergencia
entre las economias avanzadas y emergentes, prolongandose el proceso de
recuperacion de estas ultimas. De acuerdo con la ultima revision del FMI (julio, 2021),
las economias avanzadas crecerian 5.6% en 2021 (+0.5 p.p. sobre la proyeccion de
abril), mientras que las emergentes alcanzarian 6.3% (-0.4 p.p.), tardando al menos
hasta 2022 la recuperacion en estas economias. En general, las disparidades responden
a diferencias en la implementacion de politicas de mitigacion de efectos del COVID-19 y
sus variantes, asi como una ralentizacion del proceso de vacunacion.

Proyecciones globales

2021 2022

Regién / pais 2I020 OCDE FMI BM Consensus Forecasts OCDE FMI BM Consensus Forecasts
(May. 2021)  (Jul. 2021) (Jun. 2021) (Jul. 2021) (May. 2021)  (Jul. 2021) (Jun. 2021) (Jul. 2021)

Mundo w-33 f 58 H60 %56 H 5.9 h 44 49 43 A 4.4

EE.UU. w-35 H 69 H70 Hhesg W 6.6 b 36 Hh49 H 42 A 4.4

China b 23 4 85 g1 85 fh 58 57 M 54

ZonaEuro W -68 M 43  H46 42 A 4.6 44 43 H 44 = 4.4

Nota: Las flechas comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: OCDE marzo 2021, FMI abril 2021, BM enero
2021, Consensus Forecast (CF) junio 2021.

Se prevé que el crecimiento econdmico en la region de América Latina y el Caribe
oscile entre 4.6% y 5.8%, con mejoras para la gran mayoria de paises que
conforman la region. En cuanto a los prondsticos para la Republica Dominicana, se
observa una revision al alza en las proyecciones de Consensus (+0.5 p.p.)
aproximandose a las oficiales.

Proyecciones regionales

Region / Pais OCDE FMI BM CEPAL CFz?ZiQZ‘t‘SS OCDE FMI BM CEPAL i‘;?:igi’:
(May. 2021) (Abr.2021) (Jun.2021) (Jul. 2020) (Jul. 2021) (May. 2021) (Abr. 2021) (Jun.2021) (Jul. 2020) (ul. 2027)
ALyC - 4.6 5.2 5.2 5.8 - 3.1 2.9 2.9 2.9
Argentina 6.1 5.8 6.4 6.3 6.6 1.8 2.5 1.7 2.7 2.3
Bolivia - 55 4.7 5.1 4.9 - 4.2 3.5 3.5 3.0
Brasil 3.7 3.7 4.5 4.5 4.9 2.5 2.6 2.5 2.3 2.3
Chile 6.7 6.2 6.1 8.0 7.6 3.5 3.8 3.0 3.2 2.9
Colombia 7.6 52 59 54 6.7 3.5 3.6 4. 3.8 3.7
Costa Rica 2.5 2.6 2.7 3.2 3.5 3.4 3.3 3.4 3.2 3.5
Ecuador - 2.5 3.4 3.0 3.1 - 1.3 1.4 2.6 2.9
El Salvador - 4.2 4.1 5.0 4.3 - 2.8 3.1 5.0 2.9
Guatemala - 4.5 3.6 4.6 4.2 - 4.0 4.0 4.6 3.5
Honduras - 4.5 4.5 5.0 5.3 - 3.3 3.9 5.0 4.
México 5.0 5.0 5.0 58 5.9 3.2 3.0 3.0 58 3.0
Nicaragua = 0.2 0.9 2.0 1.8 - 2.7 1.2 2.0 1.5
Panama - 12.0 9.9 12.0 1.4 - 5.0 7.8 12.0 6.3
Paraguay - 4.0 3.5 3.8 3.8 - 4.0 4.0 3.8 3.5
Peru - 8.5 10.3 9.5 9.6 - 52 3.9 9.5 4.2
Rep. Dominicana - i 55 = 5.5 7. i 6.4 - M 5.0 = 4.8 f 55 i 4.8
Uruguay - 3.0 3.4 4.1 3.1 - 3.1 3.1 3.2 3.4
Venezuela - -10.0 - -4.0 -3.7 - -5.0 - 1.0 4.6

Nota: Las flechas comparan con las proyecciones correspondientes a los siguientes cortes de fecha: FMI octubre 2020, BM enero 2021, CEPAL
diciembre 2020, Consensus Forecast (CF) junio 2021.

/‘.\ Fuente: Perspectivas Econdmicas de la OCDE, mayo de 2021/ Fondo Monetario Internacional, World Economic Outlook April y
PR actualizacién Julio 2021 / Global Economic Prospects del Banco Mundial junio 2021/ La paradoja de la recuperacion en América
GOBIERNO DE LA Latina vy el Caribe publicado por la CEPAL el 08 de julio 2021/ Consensus Forecast de julio 2021.
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ENTORNO ECONOMICO EE.UU.

La economia estadounidense crecié 6.5% en el 29° trimestre de 2021, en respuesta
al incremento del consumo privado, la inversion de no residentes, las ventas
internacionales y el gasto de gobiernos locales y estatales que compensaron las
disminuciones de existencias y la caida en el gasto federal. Las expectativas mejoran
ante un mercado laboral mas dinamico. En julio, se agregaron 943 mil empleos, para
una generacion acumulada de mas de 10 millones y una tasa de desempleo de 5.4%.
Por otro lado, las presiones inflacionarias contindan, con un incremento de 5.3% de los
precios generales.

PIB Il trimestre

6.5%

Crecimiento anualizado . Se generaron en julio

943
,\ mil empleos

Tasa de desempleo

5.4%

julio

5.3%

interanual

o\ julio

Rango tasa de fondos
federales

0%-0.25%

La confianza del consumidor3
aumenta en julio

0.2%
o~ __ mensual

El indice de confianza permanecio
practicamente invariable en julio. Los
consumidores mantienen un optimismo
mayor al de meses previos, debido a mejoras
en el entorno macroecondmico y sanitario del

.

_S&P 5002 aumenta 34.4%
interanual en julio y alcanza
maximo historico de

4,422.3
puntos "

La evolucidn positiva del S&P 500 -sexto mes Pals.
al alza- es el reflejo del desarrollo favorable del _ _ , o

t .- b ltad 1/ Tasa anualizada con respecto al trimestre anterior desestacionalizado.
entornoc macroeconomico y buenos resultados 2/ El indice Standard & Poor’s 500, también conocido como S&P 500, se basa

\
a%a a"

para las principales empresas en la capitalizaciéon bursatil de 500 grandes empresas que cotizan en las bolsas
estadounidensense. No obstante, se ha NYSE o NASDAQ, y captura aproximadamente 80% de toda la capitalizacién

id iad It latilidad debid | ' de mercado en EE.UU.

evi en_c'la O Uha a _a volatilida €oIdo a a 3/ Medida a través del Indice de Confianza al Consumidor (ICC), esta disefiado
evolucion de la variante delta y sus potenciales para evaluar la confianza en general, la salud financiera relativa y el poder
/[m\efectos en las economia estadounidense. adquisitivo del consumidor promedio de los Estados Unidos. El ICC se basa en
..... los datos de una encuesta mensual a 5 mil hogares.
GOBIERNO DE LA Fuente: U.S. Bureau of Economic Analysis, U.S. Bureau of Labor Statistics, Board of Governors of the Federal Reserve System
REPUBLICA DOMINICANA (US), disponible en FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis. The Conference Board; Bloomberg.
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PRECIOS E INDICADORES

INDICE DE BONOS DE MERCADOS EMERGENTES (EMBI SPREAD)

EMBI

La probabilidad de (promedio mensual, en %)
incumplimiento del pago de la 500 N B

deuda' para el pais registré un oo TmRepublica Dominicana 6.76
incremento mensual de 0.22 ——Global

p.p. en julio, segundo mes o0 -otincamerica

consecutivo al alza, ubicandose

en 3.60% -inferior al promedio 200

regional (3.61%)-. Se observaen |

. . ., 3.23
paralelo una disminucién de los

rendimientos de bonos del 3.00
Tesoro (¥0.09 p.p. promedio en

julio) mas pronunciada en los 200

titulos de largo plazo (¥ 0.19

p.p.). En términos interanuales, 2019 2020 2021

se observa una mejora de la Fuente: J.P Morgan Chase disponible en la web del Banco Central de la Republica Dominicana.
certeza de pago, reflejdndose o L o e e e e e o cmior o dor e
en un EMBI menor en 1.55 p.p. los bonos del Tesoro de EE.UU.)

RENDIMIENTO BONOS DEL TESORO

En julio, la curva de rendimientos de los bonos del tesoro se desplazd ligeramente hacia
abajo, observandose una disminucion de las tasas (exceptuando los de plazo a 1 diay 3
meses). La disminucion fue mas pronunciada para los vencimientos de largo plazo (mayores a 5
anNos) con una caida promedio de 0.19 p.p. El descenso en las tasas se ha observado a nivel global,
en respuesta a las presiones inflacionarias en el corto plazo, que se prevé se disipen en 2022 vy
como estrategia de diversificacion ante el riesgo de los bonos de renta variable.

Rendimiento de bonos del Tesoro de Estados Unidos En julio:
(en % segun vencimiento en afos) o
1.6 . Variacion
Vencimiento
mensual (p.p.)

1.4 1dia & 0.00
> 3 Meses 0.01
o 6 Meses W -0.01
1 Afo s 0.00

0.8 2 Aos ¥ -0.05
06 3 Afos W -0.10
0.4 —Hace un aho > Ali]os * o
—Hace un mes 7/ Anhos * ~0.21

0.2 —Cierre 2020 10 Afios Wb -0.21
0o o sems31 2021 30 Afios W -0.18

0 2 4 6 8 10

Ahos
Semana 31.2021: 30/7/2021
Hace un afo: 30/7/2020
Hace un mes: 30/6/2021

I Fuente: Board of Governors of the Federal Reserve System (US), disponible en FRED, Federal Reserve Bank of St. Louis.
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PRECIO DEL PETROLEO

COMMODITIES

En julio, el West Texas Intermediate (WTI) cerré con una cotizacion promedio de US$72.5
por barril, para un incremento mensual de 1.6% e interanual de 78.1%. Tras un desbalance en la
oferta y el consumo -que ha aumentado a medida que la actividad econdmica se recupera-, el
precio del crudo mantiene una tendencia al alza desde junio de 2020. Desde entonces, la oferta
permanece rezagada, con pronosticos de bajo crecimiento para los meses siguientes, sin
responder de forma equitativa al aumento de la demanda. Como resultado, los prondsticos de
la EIA, ubican el precio promedio del barril en US$65.9 al cierre de 2021, practicamente
invariable respecto a la proyeccion realizada en el mes previo.

80.0
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50.0
40.0
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20.0
10.0

Petréleo crudo WTI
(mensual, US$ por barril)

Caida del consumo mundial (v17.1%
interanual en abril-mayo)

Ajuste
Oferta

38.3

jul

Ei

ene
feb
mar
abr
may
jun
ago
sep
oct
nov
dic
ene
feb
mar
abr
may
jun
ago
sep

2019 2020

Proyecciones 2021

(promedio)
72.5 Precio WTI
Seo--- s - US$65.93 A
67.0 por barril
Consumo!
. 97.61 A
Aumento del consumo mundial y )
oferta mundial reducida con millones de bpd.
incrementos paulatinos — — — Proyecciones
Oferta’
+ > 00 0 =5 - > CcCc = 0 o=+ > 0
millones de bpd.
2021

1 Incluye petrdleo crudo, gas natural, biocombustibles y otros combustibles liquidos.
A V indican incremento o disminucidon con respecto al promedio de 2020.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a U.S. Energy Information Administration | Short-Term Energy Outlook al 10 de agosto de 2021.
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Precio internacional del oro
(diario, US$ por Onza Troy)

2,063.5
1,951.4
17736 17972 1,804.6
1,770.8
1,698.5
1,471.2 Proyeccion 2021v

TOWUMTONOANTOOVMECOATCEIDONTMO DN

o o — o o — o (o] N o (o] o™ — o o — o —

enefebmarabrmayjun jul agosep octnov dic enefebmarabrmayjun jul
2020 2021

Precio internacional del cacao
(diario, US$ por tonelada métrica)

2.498.2 W W 3. 4544
2.36:3'.0

NMANTTITANNAMAN T ANNOONDOTANNMONNMMM S
o~ — o~ — o~ — o~ — N— M — — N o~ — o — o~ —

enefebmarabmayjun jul agosep/octnov dic enefebmar abmayjun jul

2020 2021
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Precio internacional del niquel
(diario, US$ por tonelada métrica)

19,562.5
JA, el EL/ ;
L
15,336.5 W ,678.0
13,8895

’ 14,219.0
,185.5

US$16,500

10,806.0 Proyeccion 2021
NaAT QLAY 20R2NNRJIR2NQIZROOITICORCY
ene/feb mar abrmayjun jul lagosep oct nov dic enefeb mar abrmay jun jul
2020 2021
Precio internacional del café arabica
(diario, US$ por tonelada métrica) ©
g
141.4 ~
N e A R 1120
NN OO OUTMNOOOUTNNOOTLDTOTHNOND~NOTM NN
oo o — o — o~ N . o = - N oo

-

jul agosep oct nov dic enefeb mar abrmay jun jul

2021

eb/mar abrmay jun

2020

ene

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES en base a Yahoo Finance, con valores de cotizacion al cierre del 30 de julio de 2021.
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Proyecciones del informe Commodity Market Outlook, Abril 2021, del Banco Mundial.
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CONTEXTO NACIONAL
Resumen

La economia dominicana registro un crecimiento de 12.7% interanual en
junio. Con respecto a igual periodo de 2019, la actividad crecido 4.7%,
evidenciandose la consolidacion del proceso de recuperacion. Con estos
registros la economia continua demostrando la alta resiliencia y la capacidad
de recuperacion ante efectos adversos.

 La reactivacion de la demanda se evidencia en un aumento sostenido de
las ventas y recaudaciones de la DGII, que registran variaciones relevantes
en el periodo. En particular, en sectores de alta relevancia para la economia
dominicana como la construccion e intermediacion financiera.

 La inflacion continua en un proceso de desaceleracion gradual, y se ubica
en 7.9% en julio. Asimismo, la inflacidon de origen monetario registra un ritmo
desacelerado alcanzando una tasa de 5.8%.

« El tipo de cambio (RD$/US$) continua la tendencia hacia la apreciacion.
La valoracion de la moneda viene respondiendo a la reduccion de las
presiones cambiarias luego de la apertura de la actividad econdmica, asi
como a la participacion del BCRD en la Plataforma Electronica de
Negociacion de Divisas.

« Las remesas se mantienen por encima del promedio habitual totalizando
US$896.4 millones, con un crecimiento interanual de 8.3% en julio 2021.

« En enero-julio, el resultado financiero del Gobierno Central implico un
balance superavitario de 0.4% del PIB gue contrasta con el déficit de 3.7%
del PIB observado en el mismo periodo del ano anterior.

INDICADORES SELECCIONADOS

(o)
12.7% 7.9% 5.0%
Crecimiento IMAE Inflacion interanual Tasaor]ee?:rilz‘;lca
Junio, 2021 Julio, 2021 i
Julio, 2021




GOBIERNO EN ACCION

MEDIDAS DE POLITICA

Las medidas implementadas desde el Gobierno han tenido como prioridad apoyar los distintos
sectores productivos, para permitir que hogares/empresas puedan contener los efectos de la
pandemia.

MEDIDAS JULIO:

Seguridad Ciudadana:

MEDIDAS TOMADAS EN
JULIO POR SECTOR

Sector Medidas

= Inician Plan de Seguridad Ciudadana en la Zona geguridad Ciudadana 3
Colonial, con el fin de prevenir la ocurrencia de  construccién 2
hechos delictivos y de violencia. Agricultura 5

= E| Ministerio de Interior y Policia, la Liga Aguay Saneamiento 3
Municipal Dominicana vy la Federacion  Educacién de Calidad 3
Dominicana de Municipios firman acuerdo que  Turismo 4
busca extender a nivel nacional el plan Mi Pais  gqyucacién superior, ciencia y
Seguro. tecnologia 8

= E| Ministerio de la Mujer presenta Plan Politica exterior 1
Estratégico de Seguridad Ciudadana en el barrio  Comercio 2
Cristo Rey, en el marco de l|la Estrategia de Ambiente y cambio climatico 4
Seguridad Ciudadana y del Plan Estratégico por Empleo Formal 3
una Vida Libre de Violencia para las Mujeres. Territorios y municipios 1

Adecuacion y actualizacion del

Proteccion Social: marco legal 2

= E| Estado dominicano junto a UNICEF y la Junta  Estado 1
Central Electoral firmaron un acuerdo de cuatro  Vivienda 2
anos para dotar de actas desde el nacimiento a  Salud 1
ninos y ninas, con el fin de que tengan una Energiay Minas 2
identidad y no sean propensos a sufrir proteccién Social 1
violencia, exclusion y discriminacion social. Deuda, gastos e ingresos 2

Total 50

Agua y saneamiento:

en Tireo, La Vega.
Inauguran acueducto en Cienfuegos, Santiago.

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con notas de prensa,
Reanudan trabajos de construccion de acueducto articulos y anuncios de fuentes oficiales.

Inician construccion de un tanque de acueducto en Constanza, La Vega.

Construccion:
Dan primer palazo para la reconstruccion de la Escuela Basica Colonia Hungara, en la

comunidad La Sabina, La Vega.

El sector cementero anuncia que estara ofreciendo 1.2 millones de fundas de cemento con un
15% de descuento en su precio hasta el 31 de diciembre 2021, para la construccion de

viviendas de bajo costo.

Adecuacion y actualizacion del marco legal:

La Camara de Diputados aprobd en segunda lectura el proyecto de ley que crea el Ministerio

de la Vivienda, Habitat y Edificaciones (MIVHED).

Crean Gabinete de Innovacién con el objetivo de formular la politica nacional de innovacioén

de la Republica Dominicana 2030.

70\
GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Educacion superior, ciencia y tecnologia:

= Acuerdos MESCYT:

= Con la Universidad Adventista Dominicana para el desarrollo de un programa doctoral en
educacion, a través del cual seran beneficiados con becas estudiantes meritorios.

= Con la Asociacion Dominicana de Profesionales Egresados de Rusia, Europa del Este, Asia
Central y Cuba con la finalidad de facilitar la manutencion a los estudiantes becados por
el Ministerio de Educacion Superior y Ciencia de la Federacion Rusa y/o de la Universidad
de la Amistad de los Pueblos de Rusia.

= Con la Universidad Alfonso X Sabio de Espana a favor de 100 becarios dominicanos, para
poder cursar en siete programas de master.

= Con la Direcciéon General de Aduanas (DGA), en el que las entidades se comprometieron
a vincular el Laboratorio de la DGA con los proyectos de investigacion de los estudiantes
becarios del MESCYT previo a la verificacion de sus perfiles.

= Con el Instituto Dominicano del Café para otorgar becas nacionales e internacionales a
los caficultores y sus hijos.

= E| MESCYT vy la UASD inician procedimiento para la instalacion de un subcentro de esa
academia superior en Dajabon.

= Entregan Centro Tecnoldgico Comunitario Tireo, donde se ofreceran capacitaciones a jovenes
y adultos de La Vega.

Vivienda:

= Entregan 2,999 titulos de propiedad: 1,300 en La Canela y 1,699 en Villa Altagracia.

= Dan primer palazo para la construccion del proyecto inmobiliario Paseo Gurabo Residences
en Santiago.

Turismo:

= |nauguran el parque La Confluencia, uno de los principales atractivos turisticos del municipio
de Jarabacoa, La Vega.

= Reabren la llegada de cruceros turisticos al pais.

= Dan primer palazo del proyecto Central Park Punta Cana, con una inversion total de US$ 37
millones en todas sus fases.

= |nauguran la primera etapa del proyecto habitacional Crisfer Punta Cana, que consta de
unidades unifamiliares y multifamiliares, asi como areas comerciales, institucionales y de
Servicios.

Deuda, gastos e ingresos:
= Presentan proyecto que modifica el Presupuesto General del Estado 2021.

= El Ministerio de Hacienda firma contrato de apoyo presupuestario con la Agencia Japonesa
de Cooperacion Internacional, en reconocimiento al cumplimiento de las medidas
implementadas por el Gobierno dominicano para frenar el impacto sanitario, social vy
econdmico causado por el COVID-19. Mediante este acuerdo el pais recibird US$200 millones,
con el fin de cubrir parte de los gastos ya incurridos por el Estado en materia de salud.

Salud:
R = |nauguran el Centro de Diagndstico y Atencion Primaria en Los Salados, Santiago.
17( )
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Educacion de calidad:

=  Aprueban plan para el nuevo ano escolar 2021-2022, que iniciara en septiembre de manera
presencial y contara con casi 300 nuevos centros para la Jornada Escolar Extendida.

= Ministerio de Educacion inicia entrega de 54,112 dispositivos tecnoldgicos a estudiantes del
Distrito 10-0O1 de Villa Mella, perteneciente a la Regional de Educacion No. 10 de Santo
Domingo.

= Entregan 26,891 equipos tecnoldgicos: 15,422 tabletas y 11,469 netbooks para la poblacion
estudiantil de la Regional 16 de Cotui, provincia Sanchez Ramirez.

Ambiente y cambio climatico:

= E| Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Naturales ha retirado 5,600 m? de sargazos en
playas del municipio de Barahona, con el fin de proteger ecosistemas marinos.

= El Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Naturales suspende el manejo y transporte de
agregados y productos mineros por el puerto de Barahona y vias conectadas a este por
presencia de polvillo que causaba molestia a la ciudadania.

= Retiran 5 comercios de la Playa El Valle, que operaban sin permisos, violando la Ley 64-00
qgue prohibe infraestructuras dentro de la franja de los 60 metros de la pleamar.

= Emiten decreto 418-21, donde se establecen las especies que entran en veda, las cuales son
fundamentales para la preservacion de los arrecifes de coral que se encuentran entre los
ecosistemas tropicales de mas alta biodiversidad del mundo, prohibiendo la captura, pesca y
comercializacion por espacio de dos afos de peces loros, doctores, cirujanos, angeles vy
Mmariposas, asi como también, pepinos de mar.

Comercio:
= Congelan precios de los combustibles por un mes, en favor del consumidor final, sin importar
fluctuaciones en los mercados internacionales.

= Transforman el BANDEX en Banco de Desarrollo y Exportaciones a través de la promulgacion
de la Ley 122-21.

Politica Exterior:

= Firman acuerdo de delimitacion maritima con el Reino de los Paises Bajos, que marcara la
frontera entre las partes en el mar Caribe.

Estado:

= Firman acuerdo bilateral entre el gobierno de Republica Dominicana y de los Estados Unidos,
con el fin de poner en marcha la estrategia de cooperacion de los proximos cinco anos de la
Agencia de los Estados Unidos para el Desarrollo Internacional en el pais.

Empleo Formal:

= Se realizan jornadas de reclutamiento de empleo en Barahona y Tamboril.

= Se realizan jornadas de empleo en Bavaro, Punta Cana, para distintas vacantes: recepcionista,
camareros, jefe de sector, entre otros.

= Anuncian aumento general de salario para los empleados y trabajadores de empresas
privadas. Un aumento de 19% en las grandes empresas; 59% en las empresas medianas; 20.2%
en las empresas pequenas, v 11% en las microempresas, lo que significa un incremento
promedio total de 27.3%.
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MEDIDAS DE POLITICA

GOBIERNO EN ACCION

Energia y minas:

=  Electrifican comunidad La Canela, Santiago, tras la colocacion de 750 postes de luz, 893
luminarias, 53 transformadores y un circuito, ejecutado con una inversién superior a los RD$
100 millones.

= E| Ministerio de Energias y Minas (MEM) v la Asociacion de Empresas de la Industria del
Combustible acuerdan unir esfuerzos para realizar iniciativas que garanticen seguridad
energética a través del suministro seguro de hidrocarburos en instalaciones vitales en casos
de crisis o desastres naturales.

Territorio y municipios:

= Mediante el decreto 307-21, el Poder Ejecutivo asigna a la Comision Evaluadora de los
Terrenos Registrados la mision de inventariar todos los terrenos propiedad del Estado, auditar
las operaciones inmobiliarias de que han sido objeto, determinar la vocacion de uso, hacer
eficientes los actos de levantamientos, modificaciones y actualizaciones parcelarias que
permitan regularizar dichos terrenos y su tenencia, y decidir sobre su aprovechamiento por
parte de otras instituciones publicas.

Agricultura:

= Ministerio de Agricultura activo un plan de contingencia en las regiones Sur y Suroeste del
pais para proteger los cultivos, brindar asistencia a los productores y garantizar la seguridad
alimentaria, ante el posible impacto del fendmeno natural.

= Por intervencion del Ministerio de Agricultura, la empresa Orocovix Grovix pago alrededor de
RD$80 millones a productores de papa del Valle de Constanza por concepto del programa de
pignoracion del rubro.

= Ministerio de Agricultura, a través de la Direccion Regional Norte, continla los trabajos de
acondicionamiento de mas de siete kilometros de caminos rurales que estaban en mal estado
desde Palo Alto en Santiago hasta Altamira en Puerto Plata.

= Ministerio de Agricultura, a través de l|la Direccion de Sanidad Animal, ha dispuesto las
medidas de caracter preventivo ante brote de peste porcina.

= Ministerio de Agricultura, puso a disposicion de las unidades de compras el acceso al Sistema
Digital Agropecuario (SIDIAGRO), a fin de que puedan consultar en tiempo real los precios de
productos agropecuarios en finca, mercados y establecimientos comerciales del pais.
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SECTOR REAL

La economia dominicana registro un crecimiento de 12.7% interanual en junio. Con
respecto a igual periodo de 2019, la actividad crecio 4.7%, evidenciandose la
consolidacion del proceso de recuperacion de la economia. En términos acumulados
(enero-junio), el crecimiento econdmico alcanzo una tasa de 13.3%.

INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)

IMAE
500 (Crecimiento interanual, %)
o LW
40.0
Crecimiento interanual
0.0 - = Promedio 12 meses
20.0 Crecimiento acumulado
13.3
10.0 12.7
0.0 - =36
-10.0
-20.0
-30.0 _ B
2019 2020 2021
IMAE sectorial PIB POR ACTIVIDAD ECONOMICA
(ene-jun, variacion acumulada %)
o Otros servicios de mercado = 1.0
Crecimiento por sector La evolucion favorable de la
(Crecimiento interanual en %) e _ o , L.
Inmobiliarias y de alquiler 2.2 economia dOmlﬂlcana se
24 a Agropecuario ] 2.4 fundamenta en un fuerte
' Hoteles. bares proceso de recuperacion de las
Agropecuario restaurantes 2.9 industrias. En enero-junio,
Comunicaciones l 35 destaca el crecimiento
_— g observado de la construccion
nergia y agua _ . . ,
24.9A (42.2% en enero-junio), asi como
Industrias* Comercio [Jj 10.7 de la manufactura de zonas
o) o)
Minas y canteras 1 fran_ca; (31.7%) vy Iocal_ (14.36).
Asimismo, han contribuido la
66 A Transp. y amacenamiento [ 137 reactivacion de actividades de
Servicios Manufactura local 14.3 arrastre ~POr Sus Compras,a
otros sectores- para la economia
Manufactura - | =7 dominicana como el comercio
Construccion _ 42.2 (107%)
0 10 20 30 40 50
/‘ﬁ‘\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos preliminares del BCRD.
..... * Promedio del crecimiento de las actividades construccion,
;%BE’ES%C;.,TE;ADOMINICANA manufactura local y zonas francas, y minas y canteras.
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SECTOR REAL

Las ventas ascendieron a RD$461.4 mil millones en junio, registrando un incremento
mensual de 1.8%, ralentizado con respecto a meses previos. El comportamiento
observado refleja en gran medida el aumento de las operaciones del sector servicio, en
particular, de las actividades de intermediacion financiera y seguros (11.6% A e incidencia
de 1.2 p.p.); administracion publica (49.0% A, 0.9 p.p.), vy por parte de la industria,
especificamente, la construccion (29.9% A, 0.8 p.p.). Actividades que en conjunto,
compensaron la caida de las ventas del comercio (3.3% VY, -1.1 p.p.).

VENTAS DECLARADAS A DGII

Operaciones totales del ITBIS
(RD$ mil millones, variacion interanual (%, eje dcho.))

500.0 % Descenso ante baja i Reactivacion de
450.0 i operatividad de diversas | actividades no esenciales
400.0 % actividades
350.0
300.0
250.0
‘
200.0 i
‘
150.0 i
100.0
50.0
0.0 |
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o]
@
“—
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2021

abr
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Comportamiento
sectorial
461.4 '00.0  (var. mensual junio
2021)
80.0
60.0 Agropecuaria
40.0 '47%'
20.0
00 Industria
1.8%v
-20.0
-40.0 o
c Servicios
B 21%v

Nota: Las flechas describen el comportamiento en las tasas mensuales de crecimiento respecto a la tasa registrada en el mes anterior.

VENTAS DECLARADAS A DGII POR ACTIVIDAD

JUNIO 2021
Ventas declaradas a la DGIl por actividad
economica
(variacion mensual, %)

Intermediacion Financiera y Otras
Administracion Publica

Construccion

N 1.6
I 49.0
I 29.9

Hoteles, Bares y Restaurantes | REXe
Transporte y Almacenamiento B o0
Explotacion de Minas y Canteras 50
Servicios de Salud B2s
Alquiler de Viviendas | 0.5
Otros Servicios 0.2
Servicios de Ensefianza -2.4 |}
Electricidad, Gas y Agua  -0.3 |
Agropecuaria -4.7 I}
Comunicaciones -4.5
Manufactura -2.2 i
Comercio -3.3 W
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Junio

Incidencia

(En puntos porcentuales)

Intermediacion Financiera y Otras
B Administracion Publica
m Construccion
B Hoteles, Bares y Restaurantes
B Transporte y Almacenamiento
Explotacion de Minas y Canteras
B Servicios de Salud
B Alquiler de Viviendas
B Otros Servicios
B Servicios de Ensefanza
m Electricidad, Gas y Agua
Agropecuaria
Comunicaciones
m Manufactura

B Comercio

Fuente: Direccidon General de Impuestos Internos (DGII) y Ministerio de Hacienda, informacion recolectada el 10/08/2021.
Nota: Las cifras pueden presentar cambios por rectificaciones que hacen los contribuyentes en sus declaraciones.
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SECTOR ELECTRICO

ENERGIA COMPRADA

Conforme se ha ido reactivando la actividad econdmica, se evidencia un aumento de la
energia comprada. Entre enero vy junio, los agentes adquirieron en promedio 1,294.1 GWh por
mes, 4.7% mas que el valor promedio comprado en el mismo periodo 2020 y 7.4% superior al
registro de 2019. Asimismo, se ha observado un aumento relevante de la energia perdida, que en
el periodo promedido 433.4 GWh por mes, un incremento de 6.4% en relacion con 2020 y 33.1%
con 2019. Como resultado, la energia facturada ha aumentado a un ritmo menor.

Descomposicion energia comprada
(enero-junio, promedio mensual en GWh)
1,294.1
o 1,191.4 1,204.3 1,238.2
1,115.1 1,142.8

338.0

2016 2017 2018 2019 2020 2021

B Facturada ®mPerdida @ Comprada

INDICES DEL SECTOR ELECTRICO

El indice de pérdidas registro un leve incremento (+0.6 p.p.) en enero-junio 2021 respecto a
2020, y se ubico en 33.5% -el registro mas alto en los ultimos cinco anos-. En cuanto a las
cobranzas, se observo un incremento relevante respecto al 2020, con un aumento de 5.2 p.p, v se
ubica en 94.2%. No obstante, en relacion con el nivel prepandemia (94.9%), el indicador se
mantiene ligeramente por debajo.

indice de pérdidas Ede’s indice de cobranzas Ede’s
(enero-junio, %) (enero-junio, %)

329%  335%

32.0%
) I I
Q

94.6% 94.5% 93.9% 94.9% 94.2%

I I I I ) I

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Pérdid " Energia facturada (GWh) 100 Cob Cobros por venta de energia (US$ MM) « 100
=11- obranza =
R eraaas [ Compra de energia (GWh) X Facturacion por venta de energia (US$ MM)
i\

----- Fuente: Corporacién Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE), Informe de Desempefio del Sector.
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SECTOR ELECTRICO

PRECIO DE ENERGIA

En enero-junio, el precio medio de compra registra un incremento interanual de 10.2%,
continuando con la tendencia al alza observada desde junio 2020. Por su parte, el precio medio
de venta experimentd una caida interanual de 5.2% en el mismo periodo. Estos movimientos
resultaron en una reduccion del margen entre el precio de venta y compra de energia.

Precio medio de energia
(US$ Cents/kWh)
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16.0
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FACTURA DE ENERGIA

En el periodo enero-junio la factura por compra ascendido a US$919.0 millones, un
incremento interanual de 15.4%, mientras que la factura por venta totalizé US$716.0
millones. Se observa que la brecha entre ambas facturas se expande en 2021, superando el
registro observado en 2019 vy revirtiendo la tendencia de reduccion observada en los anos

previos.

Factura por compra/venta de energia
(monto acumulado a junio, US$ millones)

®Compra  mVenta Estadisticas a junio 2021:

Factura por compra de

999.0
919.0

845.8 824.6 energia:

772.6 778.9 796.0 .
150 7288 716.0 US$919.0 millones

Factura por venta de

energia:

US$716.0 millones

2 2017 2018 2019 2020 2021
/‘.\ Fuente: Corporacion Dominicana de Empresas Eléctricas Estatales (CDEEE), Informe de Desempefio del Sector.
GDBIEF{NO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA
21

ECONOMIA, PLANIFICACION Y DESARROLLO



MERCADO LABORAL

TASA DE DESEMPLEO

En el primer trimestre de 2021, el nimero de empleos disminuyo en 192,491 personas
interanual, observandose la menor contraccion desde el punto mas algido de la crisis
sanitaria. La tasa de desocupacion abierta (SU1) se ubicd en 8.0% con un incremento interanual
de 2.3 p.p., influenciado por el aumento de las personas que buscan trabajo tras la reactivacion de
la actividad econdmica. Este comportamiento se reflejd también en una expansion de menor
magnitud de la tasa SU3 (3.1 p.p.), que se ubicd en 15.6%. La dinamica laboral aun refleja el
iImpacto de las medidas de mitigacion implementadas en pandemia.

Tasa de desocupacion abierta Desocupacion abierta y fuerza de trabajo potencial
(porcentaje, %) (porcentaje, %)
9.0 3 30 180 5.3 6.0
8.0 20 160 4.4 -1 5.0
7.0 14.0 4.0
6.0 1.0
' 12.0 3.0
5.0
10 10.0 2.0
3' 0 (1.0 ¢, 1.0
' (2.0)
2.0 6.0
1.0 (3.0) 4.0 (1.0)
(4.0) 2.0 (2.0)
| 1 1l v | 1 i v | 1 1l v I* (3.0)
| 1 ]} v | 1 i v | 1 1l v I*
2018 2019 2020 2021
2018 2019 2020 2021
I Tasa de desocupacion abierta (SU1) ——Cambio interanual @ Desocupacion y Fuerza de Trabajo Potencial (SU3) ——Cambio interanual

Nota: SU1: Cociente de desocupados abiertos entre fuerza de trabajo. SU3: Cociente de desocupados abiertos + fuerza de trabajo potencial (no
buscaron y estan disponibles o buscaron y no estan disponibles) entre fuerza de trabajo + fuerza de trabajo potencial.

POBLACION OCUPADA POR CATEGORIA

La caida en el numero de ocupados se explica por la reduccidon de los empleados del sector
privado (12.4% interanual), seguida por una disminucion de las trabajadoras del servicio
doméstico (13.0%) vy de los patronos o socios (15.5%). En términos generales, el desempleo ha
afectado en una mayor medida a las mujeres -empleadas en actividades de alto nivel de
contacto, como el servicio doméstico-; a la poblacion de menor nivel educativo y aquellas en
edades tempranas.

Poblacion ocupada por categoria ocupacional

(miles de personas, variacion absoluta interanual)
300

157 186 153

200

100

-100

-200

-300
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Il I v Il I v Il I v I

2018 2019 2020 2021
f* BN Fmpleado Privado EEMCuenta Propia B Empleado del Estado EEEPatrono o Socio Activo EEEFamiliar no remunerado/Servicio doméstico ===Total (miles)

""" Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
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MERCADO LABORAL

EMPLEO FORMAL (REGISTROS SISTEMA UNICO DE INFORMACION, RECAUDO Y PAGO SUIR)

El empleo formal se recupera de forma paulatina, con un incremento mensual de 0.2% en
junio, menor al registrado en el mes anterior de 1.4%. Los empleos activos registrados en el SUIR
ascendieron a 2,168,377, en respuesta a un aumento de 2.1% (+9.9 mil empleos), 0.6% (+ 703) y
1.6% (+1.6 mil) de los empleos privados que devengan un salario de RD$10 mil a RD%$15 mil, de
RD$30 mil a RD$50 mil y de mas de RD$50 mil, respectivamente. Asimismo, influyd el aumento
de los mismos rangos en el sector publico.

Empleos activos registrados en el SUIR por sector
empleador y rango salarial

Estadisticas a junio 2021:
114,583

139,545 115,286 143,361

Empleos activos SUIR 502,335 94,282 499,260 105,654
2 ,1 68, 377 Sl les 143,176

468,501 478,442

140,456 141,043

Variacion mensual 353,567 94,390 352,424 87,741
45210 A Privado Publico Privado Publico

(0.2% &) Mayo 20721 Junio 2021
m <10,000 m10,000-15,000 m15,000-30,000

m 30,000-50,000

m Mas de 50,000

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES, con datos de la Tesoreria de la Seguridad Social (TSS) con informacidn publicada el 27/07/2021.
Nota: La data de empleo se refiere al nimero de plazas ocupadas en el mercado. Difiere del nimero de trabajadores, pues un empleado puede

tener mas de un empleo.

Empleos por sector econémico
(junio, 2021)

Otros Servicios

EMPLEO FORMAL POR ACTIVIDAD

Entre las actividades que mostraron

[ - :
—_— e mayor dinamismo destacan
Manufactura —_— ’ C . . 15.6% H |
omunicaciones (A 15.6%) y Hoteles,
Hoteles, Bares y Restaurantes . 139,127
- ST © bares y restaurantes (A4.2%), que se
Intermediacion Financiera,...__ 85003 t d . 2
o S 68049 encuentra en proceso ae recuperacion
Servicios de Salud - gradual tras los embates del COVID-
Construccion gy ™ 19. Asimismo, incidio el transporte con
_ _ _ . B 61,324 . .
Transporte y Almacenamiento g un incremento de 1.7%, seguido de
Servicios de Ensefianza g %% alquiler de viviendas con 1.4%. El
Comunicaciones gl *%'1%° aumento del empleo en estas
Alquiler de Viviendas gg %6944 actividades va en consonancia con el
Cultivos Tradicionales =24’302 dinamismo reciente que muestra la
Electricidad, Gas y Agua = 2112 actividad econdmica.
Ganaderia, Silvicultura y Pesca = 13,988
Explotacion de Minas y Canteras I 7184
Servicios Agropecuarios I 6.968
| 2,991 m Junic mMayo

Cultivo de Cereales

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES, con datos de la Tesoreria de la Seguridad Social (TSS) con informacién publicada el 27/07/2021.
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SECTOR MONETARIO Y PRECIOS

INFLACION INTERANUAL

Las presiones inflacionarias continuan disipandose, con perspectivas de convergencia hacia
el rango meta a finales de ano (4%+ 1%). En julio, los precios experimentaron un aumento de
7.9%, evidenciandose un ritmo de crecimiento menor al de meses previos cuando la inflacion
alcanzaba los dos digitos (10.5% en mayo vy 9.3% en junio). El comportamiento se produce en un
contexto de bajas en la cotizacion internacional de algunos rubros agricolas de relevancia en el
mercado nacional. En cuanto a la inflacion de origen monetario, también se observa una
ralentizacion reciente, al ubicarse en 5.8%.

Inflacion interanual
(en %)

12.0 Proyecciones 2021
10.48 (Marco macro, junio 2021)
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— Inflacién subyacente Diciembre
8.0 7.88 2021
5.0%
6.0 ——5.78
—
o
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2.0 7.0%
0.0 0.99
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2020 2021
INFLACION POR GRUPOS

Los precios de los articulos que componen los grupos transporte, alimentos y vivienda
muestran un crecimiento ralentizado en el mes de julio. Estos componentes, que en los
ultimos meses, han registrado incrementos de forma continua; explicaron el 69.8% de la variacion
interanual en los precios.

Inflacion interanual: incidencia de bienes y servicios Inflacion interanual: aporte por grupos
. (Julio 2021)
12.0 Vivienda 100% B Bienes y servicios
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' B Comunicaciones
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10% y
2020 2021 m Alimentos y Bebidas no ? tabaco
Alcohdlicas o m Alimentos vy bebidas no
0% o
2 alcoholicas
/‘.\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
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Nota: Datos corresponden a la nueva metodologia con base anual: octubre 2019-septiembre 2020=100.
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SECTOR MONETARIO Y PRECIOS

COMMODITIES E INFLACION ALIMENTOS

Los precios de los principales commodities agricolas de interés nacional se contraen por
segundo mes consecutivo en el mercado internacional. En julio, el precio del maiz, la soya y el
trigo registré una disminucion mensual de 9.7%, 2.5% y 0.3% respectivamente, continuando el
proceso de desaceleracidon del ritmo de crecimiento acumulado desde agosto. Por su parte, el
aceite de soya experimentd un leve incremento de 1.3% en el periodo. En cuanto a los productos
locales, se observd un aumento mensual relevante en el precio del pan (8.2%), el salami (3.2%) y
la harina de maiz (2.7%).

Variaciéon acumulada del precio de productos seleccionados Variacion acumulada del precio de productos seleccionados
120.0 (dic. 2020/ago. 2020, %) 120.0 (jul. 2021/ago. 2020, %)
100.0 100.0
M Precios de mercado internacional m Precios de mercado internacional
M Precios de mercado internacional m Precios de mercado internacional
o . 80.0 . .
800 m Precios de mercado local (IPC dic2020) m Precios de mercado local (IPC jul2021)

60.0 60.0

Limite superior Var. acumulada 40.0
0.0 diciembre 2020 Commodities ’

Limite superior Var. acumulada
20.0 . . 20.0
339 diciembre 2020 Alimentos locales
20w o K
- i 2.0
B i 02

Petroéleo Soya Aceitede Maiz Trigo Pollo Aceites Harina de Carne de Harinade Pan Petréleo Soya Aceitede Maiz Trigo Pollo Aceites Harina de Carne de Harinade Pan
soya fresco maiz cerdo trigo soya fresco maiz cerdo trigo

Nota: Los precios del mercado internacional estan actualizados al 30 de julio 2021.
Fuente: Elaboracion propia con datos de Banco Mundial, MacroTrends y Banco Central de la Republica Dominicana.

PETROLEO Y COMBUSTIBLES LOCALES

El precio del crudo y sus derivados mantiene una tendencia al alza en el mercado
internacional a julio, aunque presenta un crecimiento ralentizado. En el presente reciente, los
incrementos observados a nivel internacional no se han reflejado integramente en aumentos del
precio de los combustibles locales. A julio, se observa que el precio del gasoil é6ptimo y la gasolina
premium ha experimentado la mayor variacion (26.0% v 24.1% respectivamente), mientras que el
GLP no subsidiado y los combustibles regulares registran el menor incremento desde agosto.
Estos ultimos han permanecido invariables, asumiendo el Gobierno el diferencial de precios.

Variacion acumulada del precio de productos seleccionados
(jul. 2020/ago. 2020, %)

Variacion acumulada del precio de productos seleccionados
80.0 (dic. 2020/ago. 2020, %)

80.0

70.0 70.0
60.0 60.0
50.0 50.0

I Precios de mercado internacional H Frecios de mercado internacional

M Precios de mercado local W Precios de mercado local
40.0 40.0
30.0 30.0
200 Limite superior Var. 290

acumulada diciembre 2020 26.0
- P 241
77777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 : - - - 22.0 - [uluiely
10.0 .
14.0
. — | .
Petroleo Gasoil regular Gasoil optimo  GLP no subsidiado Gasolina regular Gasolina premium Petroleo Gasoil regular Gasoil optimo  GLP no subsidiado Gasolina regular Gasolina premium
/“\ Nota: Los precios del mercado local e internacional estan actualizados al 30 de julio 2021.
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Fuente: Elaboracion propia con datos de MacroTrends y Ministerio de Industria, Comercio y MiPymes
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SECTOR MONETARIO Y PRECIOS

PRECIOS COMBUSTIBLES

Precio semanal gasolina local Precio semanal gasoil local
(RD$ por galdn) (RD$ por galon)
265.0 256.2 2200 206.4
245.0 2000 198-2
2250 180.0
184.9
205.0 2011 160.0 =
185.0 140.0
165.0 120.0
145.0 100.0
FMupbMgeogolETr QPR goygrT YNy FAd2ZNgRogREINeEMPEIPEREPRRIEIRAETY
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene FebMar Abr May Jun Jul Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene FebMar Abr May | Jun Jul
2020 2021 2020 2021
— Gasolina Premium — Gasolina Regular — Gasoil Regular — Gasoil optimo
Precio semanal GLP local o ]
(RD$ por galén) Entre el O3 de julio y 06 de agosto, el precio de
135.0 los combustibles experimentaron movimientos
1250 - 271 heterogéneos. Durante el periodo, el gobierno
15.0 ; ., . . .
e asumio el diferencial de precio de los
. 103.0 combustibles regulares y el GLP, como parte de
85.0 89.7 una estrategia para evitar que el aumento del
750 ek d ale d ole Eala b a shdebddoFale b3 precio reduzca el poder adquisitivo de los
Ene Feb Mar Abr May \Jle Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mér Abr  May Jun Jul hoga res, en es DeCIaL |OS de Mmenores Il’]g resos.
2020 2021 Mientras que la gasolina premium y el gasoil
optimo registraron incrementos de RD$7.5 cada
uno.

Nota: Fecha correspondiente a la publicacidon oficial de los avisos semanales de precios de combustibles.

DEUDA ASUMIDA POR AJUSTE DE PRECIOS DE COMBUSTIBLES

Entre el O3 de julio y el 6 de agosto, el Gobierno asumioé una deuda de RD%$1,837.1 millones al
congelar el precio de los combustibles regulares (gasolina y gasoil) y el GLP no subsidiado.
El incremento del acervo de deuda por este concepto continua respondiendo al aumento
significativo del precio de los combustibles en el mercado internacional que ha llevado al
Gobierno ha asumir el diferencial de precios para no afectar el poder adquisitivo de los
hogares mas empobrecidos.

Deuda generada semanalmente

Deuda total por ajuste de precios semanales de (512020 - 531 2021. RD$ Millones)

combustible -
(28 agost. 2019 (s52) - 06 ago.2021 (s31), RDS Millones) 500
7,500.0 Totaladeudado 400
7,000 === e RD$7,145.5 00 N\/
PR Semana al 06 ago. de 2021 T
6,500.0
U 34 200
D,(_)(_)(_),(_) 390/2020
5500.0 RD$4,594.0 100
5000.0 o acumuladodesde2? 0
4,500.0 - N
4,000.0 100 RDS$112.7 MM RD$377.3 MM RD$422.5
£500.0 -200 RD$422. MM
o MM
3000.0 -300
2,500.0 40¢
T -400
2,000.0 FMOO NN OEYTRNOMOEOANDOENDOETNOMO O
‘]C}()()() - = = oM MMM T T s = T o N NN
¢ = OMUOUONWLOS o - oMU oL oS Terle
BINMNABEEERRKRABABRIERTNTERERLNS Y 2020 2021
2019 2020 2071 # semanas Semana de estabilizacion Deuda semanal O Pagos realizados
it
/“\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con informaciones del Ministerio de Industria y Comercio y Mipymes (MICM) al 06/08/2021.
GOBIE‘RNO DE LA
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SECTOR MONETARIO

V ALORES EN CIRCULACION

Los valores en circulacion del Banco Central ascendieron a RD$781.1 mil millones en julio, tras
una disminucion mensual de RD$24.8 mil millones. El comportamiento observado responde a
vencimientos estipulados para el mes superiores al valor de las colocaciones de instrumentos de
corto plazo. En los ultimos dos meses los montos colocados de letras se han ralentizado,
promediando RD$9 mil millones, mientras que los vencimientos promediaron RD$15.5 mil

millones.
Valores en circulacion
(mensual, millones RD$ vy crec. interanual %)
781,093
800,000 45.0%
700,000 40.0%
35.0%
600,000 20.0%
@ 500,000 25.0%
- 20.0%
@ 400,000
- 15.0%
o
= 300,000 10.0%
= o
200,000 5.0%
0.0%
100,000 o
0 -10.0%
o O = - > = O o + = (9] @ O = — - = O o + = (#] @ O e = > =
c o ® 9 © 5 = o Y 0 X ¢ o™ o g 5 3 » QY 0 R ¢ o ™8 o g 5 3
I L ><s>°>3w0z0nps<s >0 0z00es<as 572
2019 2020 2021

V ALORES EN CIRCULACION POR TIPO DE INVERSIONISTA

La disminucidon en los valores en circulacidon en julio se debe a vencimientos de titulos en poder
de bancos multiples, cuyo monto en circulacion disminuyd RD%$18.5 mil millones y de las
Asociaciones de Ahorro y Préstamos cuyo valor descendio RD$2.8 mil millones. El leve
incremento de los titulos en posesion de los fondos de pensiones (RD$4.6 mil) no compenso
los montos vencidos.

Valores en circulacion por tipo de inversionista
(variacion absoluta, miles de millones RD$)

60.00
50.00
40.00
30.00
20.00
10.00

0.00
-10.00 -
-20.00
-30.00 -24.80
-40.00
-50.00

3 3

jul

c c
-j -j

ene
feb
mar
abr
may
ago
sep
oct
nov
dic
ene
feb
mar
abr
may
ago
sep
oct
nov
dic
ene
feb
mar
abr
may
jun

2019 2020 2021

/‘ﬁ‘\ mmm Bcos. multiples AAyP Pub. en general mmm Fondos pensiones mmmResto ——Total

GOBIERNO DE LA
REPUBLICA DOMINICANA

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del Banco Central.
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SECTOR MONETARIO

AGREGADOS MONETARIOS

Los agregados monetarios presentaron comportamientos heterogéneos en julio. La base
monetaria restringida mostro un comportamiento mas dinamico, con un crecimiento de 18.4%
-A1.9 p.p. con respecto al mes previo-. El M1 incrementd 23.4% interanual, influenciado por un
aumento de los depdsitos transferibles en moneda nacional (30.0%) vy en menor medida de los
billetes en manos del publico (10.7%). Por el contrario, los agregados M2 y M3, contindan
registrando un crecimiento ralentizado, explicado por un menor monto de los valores emitidos
por las otras sociedades de depdsitos (OSD).

Agregados monetarios
(variacion interanual, %)

40.0%
35 0% —BM restringida M1 M2 M3 1%
30.0%
25.0%
20.0%

15.0%

10.0%

5.0%

0.0% _

e 8 E5 5533885 ¢85555338832¢8i8553
2019 2020 2021
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Banco Central.
Tasas de interés TASAS DE INTERES DEL MERCADO

(media maovil ultimos 5 dias)

1700 Las tasas de mercado registran una

Activa RD$ caida en julio, y se mantienen en
16:00 1570 Pasiva RDS registros histéricamente bajos. Al
1500 oy Margen de intermediacion cierre de julio, la tasa activa nominal
14,00 experimentd una disminucion mensual
1200 de 14 pbs, para ubicarse en 9.15%. El
oo 12 123t costo del financiamiento se mantiene
por debajo de las tasas prepandemia,
11.00 . . .
con una diminucion de 336 pbs
10.00 o.2g 1001 respecto a 2019 e interanual de 263
9.00 9.44 |
gg 9.15 pbs
8O0 fiEH
oo Liidiaf ' 3% £ S LLa tasa pasiva disminuyo en una
: mayor magnitud, y se ubico en 2.27%
6.00 Af . .,

; (V19 pbs mensual). La conjugacion de
=00 estos movimientos resultd en un
4.00 aumento del margen de intermediacion
3.00 financiera de 15 pbs.

2.77
2.00 .
2888889885885085888838R08857745

UG dEEE3ccs5500088>3008888587355232

by $622cEREA2TIRPP822TTITCETTEET G
A, “FORegitReRLAgAToeReTRIVNSgRTN
o iERNG OE LA Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Banco Central.
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SECTOR MONETARIO

VENCIMIENTO DE TITULOS DEL BANCO CENTRAL

Los vencimientos ascendieron a RD$30.97 mil millones en julio, totalizando desde el cierre
2020 a la fecha RD%$145.12 mil millones. Para 2021 restan vencimientos por un monto
ascendente a RD$154.7 mil millones, de los cuales RD%$120.8 mil millones corresponden a
emisiones en su mayoria de letras adjudicadas desde agosto 2020. En cuanto a los instrumentos
de mediano plazo, se observaron aumentos de los vencimientos programados para 2023 y 2024.

Vencimientos valores del Banco Central
(anual, millones RD$)

120,837 180,682 171,448 176,792
o @,
42,707 107,552 O

71,947
9
134,085 107,552

.

<

178,347

163,765

108,735

-145,122

2021 2022 2023 2024 2025

m Monto de Valores al 31/12/2020 mNuevas emisiones B Emisiones vencidas ¢ Valores totales

Nota: Los valores mostrados corresponden a montos nominales, por lo que no incluyen los descuentos y las primas.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD, con informacién hasta el 30/07/2021.

VENCIMIENTO DE TITULOS LOCALES DEL MINISTERIO DE HACIENDA

La madurez promedio del portafolio de bonos internos aumentd 0.7 anos, y se ubicé en 8.0
anos, como resultado de la recompra de titulos con vencimiento entre 2022-2027. Por lo anterior,
se observo un aumento en titulos de mas largo plazo (2028, 2035 y 2040), que fueron adquiridos
a una menor tasa (menor a 8.6%) -en un momento historico de bajas tasas-.

Vencimientos bonos internos DOP y USD del Ministerio de Hacienda
(al 30/06/2021, anual, millones RD$)

140,000 m Nuevas emisiones
120,000 82,474.7 B Recompra
91805.6 926,457.8 m Monto valores circulando al 30/06/2021
100,000 ’ o 0 + Valores totales 87,014.2
80.000 655279 75134.6 O
£0.000 E l 39,993.6 50’4,44'7
40,000 o 32,000.0 32,51/.7
| 22,:809.3 15,439.5 O
IRt
mEEES N
e il B
(40,000) Vencimientos
(60,000)
/‘ﬁ‘\ 2021 2022 2023 2024 2026 2027 2028 2029 2030 2032 2034 2035 2040

""" Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos de la Direccion General de Crédito Publico.
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SECTOR EXTERNO

BALANZA DE PAGOS

El significativo aumento de las remesas (49.6% A interanual) aunado al incremento de las
exportaciones (7.5%A) en el 1¢ trimestre 2021, compensaron la caida de los ingresos por
turismo (49.6% V), para una expansion de los ingresos de divisas (4.3%). Por su parte, el
aumento del precio del crudo en el mercado internacional vy la mayor demanda local se tradujo
en un incremento de las importaciones petroleras (5.1% A) v de las compras internacionales de
bienes (9.5% A) derivando en un saldo deficitario de la cuenta corriente de 0.8% del PIB.

Saldo de cuenta corriente

Ingresos de divisas
(enero-marzo, USS millones y %PIB)

(ene-mar, USS millones)
348.3

8,007.5 7 6071 400 276.3 0.6%
7,219.6 > 7,291.7 e
9, 0,
o, 967.8 o 2154 960.9 200 0.4% 0.4%
627.4 830.4 : 0.2%
1,743.2
z 0
1,551.0 1,703.2 2,548.7 0.0%
-200 -0.2%
-0.4%
-400
-0.6%
%PIB
-600 o 0
Saldo cuenta corriente 0-8%  -0.8%
2018 2019 2020 2021 -800 -682.5 -1.0%
B Exportaciones M Turismo Remesas M IED M Otros servicios @ Ingresos de divisas 2018 2019 2020 2021

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.

RESERVAS INTERNACIONALES

Las reservas internacionales netas al 30 de julio totalizaron US$12,143.8 millones, equivalente
a 6.7 meses de importaciones de bienes y un 13.8% del PIB*. Las reservas registran una
disminucion mensual de US$467.8 millones, presentandose una de las mayores reducciones

desde el mes de febrero.

Reservas internacionales netas
(diario, millones US$)

12,000.0
12,143.8
11,000.0 10,408.3 10,552.0
10,000.0
9,000.0
8,000.0
7,000.0
6,000.0
5,000.0
- - ™~ — ™~ - ™ ™~ ™~ ™~ — N - - ™M ™ N — A o0 B (o} o™ - ™ N — N — - - — M
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct NovDic Ene Feb Mar Abr MayJun Jul AgoSepOct Nov Dic Ene Feb Mar AbrMay Jun Jul
2019 2020 2021
*PIB estimado en el Panorama macroecondmico, revisado el 10 de junio de 2021.
/ﬂt\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del BCRD.
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SECTOR EXTERNO

TIPO DE CAMBIO

Desde julio 2020, se observa una ralentizacion en el ritmo de crecimiento del tipo de cambio

(RD$/US$), evidencidndose al cierre de julio 2021

-por segundo mes consecutivo-

una

apreciacion de la moneda nacional (2.0%). El aumento de la valoracion del peso dominicano
frente al dolar ocurre en un contexto en que la moneda estadounidense pierde valor en el
mercado internacional a raiz de altos niveles de liquidez en EE. UU. y fuertes presiones
inflacionarias; aunado a la participacion del BCRD en el programa de divisas que contribuye a

mantener la estabilidad de la moneda.

Tipo de cambio de venta
(RD$/US$ promedio mensual y variacion interanual en %)
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16.0%

57.20 14.0%

12.0%
10.0%
8.0%
6.0%
4.0%
2.0%
0.0%
-2.0%
-4.0%

El tipo de cambio real registréo una contraccion interanual de 4.3% en julio. En términos
mensuales, se observa un leve aumento (0.1%) del indice lo que revierte la tendencia observada

desde julio 2020.

Tipo de cambio real*
(indice mensual y variacion interanual en %)
promedio 2012 =100

mmm Tipo de cambio real

140.0 11.0%
1250 - Crecimiento interanual 133.1
300 e Prom. tasa crecimiento 12 meses .
§ 125.0 119.8 l &
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2 50 | N
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3
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*Tipo de cambio bilateral con Estados Unidos
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES utilizando datos del BCRD y BLS/FRED.
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SECTOR EXTERNO

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES

Al cierre de junio, el déficit de la balanza comercial totalizé US$5,481.6 millones, un aumento
interanual de 46.7%, superando el monto registrado en 2019. La variacion es explicada por un
incremento significativo de las importaciones (36.5% A); debido al aumento de la factura
petrolera (51.2%) ante el incremento de los precios del petroleo; y en mayor medida por el
incremento de las importaciones de bienes de consumo (34.9%A) en un contexto de
recuperacion de la demanda, que explicd 37.8% de la variacion. Las exportaciones aumentaron
28.0%, lo gue no compenso el incremento de las compras internacionales.

Exportaciones e importaciones totales - DGA Exportaciones e importaciones
(ene-jun millones USS) (media movil 12 meses)
- Crec. importaciones 17.8%
==(Crec. exportaciones
9,838.5 10,036.7 11.239.7
I I ] I
-3,736.4 .
-5,132.2 -5,143.6 -5,481.6
2018 2019 2020 2021 @ ~ > = o > 0 - > = o > 0 =~ > = g > 0 %= >
© 5 © 3 © > ©
5 T s 2 $ 2 Ed= 32292 HE= S TEHE=E S
Exportaciones BImportaciones B Balance comercial 2018 2019 2020 2021

Fuente: Direccion General de Aduanas (DGA).
Nota: Las cifras presentadas corresponden a registros aduaneros preliminares sujetos a modificaciones, por o que no son comparables con las
cifras de BOP del BCRD.

TURISMO
Llegada de extranjeros no residentes via aérea La Ilegada de pasajeros extranjeros al pal's
" (enero-julio) e ascendid a 412.2 mil en julio, un aumento
L 00 36 e mensual de 23.8%. Entre enero vy julio, han
° 30 = ‘ ] ingresado 1.7 millones de extranjeros, un
g 25 ' ) (20.0 37.5% mas de los que se registraron en igual
2 20 1.7 .
S s 1.2 (40.0) periodo de 2020.
E N/ (60.0)
5 10 (65.1) ) ) e L.
$ 05 (80.0) Este incremento significdé una recuperacion
T e 015 00 oy del 48.0% de los turistas extranjeros que
mmm | legada de pasajeros Crec. interanual (%) Ingres_aron _en el mismo perlpdo _en 2019’
evidenciando un mayor dinamismo del
Tasa de ocupacion hotelera nacional sector.
100 (porcentaje, %)
90 o
80 - La ocupacion hotelera fue de 49.7% en
- ' ta 2 junio, un aumento de 5.6 p.p. con respecto al
50 49.7 551 mes previo. En el 29° trimestre del afo, la
gg estadia promedio (9.28 dias) se redujo con
20 respecto al trimestre previo (9.96 dias),
12 aungue por encima del registrado
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic prepandemia.
—_—2019 —_—2020 — 2021
2
/“\ Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Banco Central.
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SECTOR EXTERNO

REMESAS

Al cierre de julio, las remesas familiares totalizaron US$896.4 millones, un incremento
interanual de 8.3%. El comportamiento reciente evidencia una ralentizacion del flujo, aunque los
niveles se mantienen por encima de los registros prepandemia. El comportamiento solidario de la
diaspora dominicana ha influido en estos niveles, en particular, los residentes en territorio
estadounidense cuya economia muestra un proceso de recuperacion solido con dinamismo
reciente en el mercado laboral e indices por encima del nivel prepandemia.

Remesas familiares recibidas Remesas familiares segun paises emisores
(millones US$ y var. interanual %) (enero-junio 2021, % del total)
1200.0
10000 — Remesas
T aeeeses Crec
800.0 m Estados Unidos
6655 6403
600.0 .
m Espana
400.0 L 07 Haiti
200.0 8.6% . i
m |[talia
0.0
m Otros

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Banco Central.

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

La inversion extranjera directa (IED) acumulé un saldo de US$960.9 millones en enero-
marzo 2021, registrando un aumento de 15.7% interanual. El incremento de US$130.5 millones se
explica por variaciones positivas en los sectores de mineria, bienes raices y comunicaciones
(BCRD, 2021.

Evolucion de la IED

(trimestral, USS millones)
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""" Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Banco Central.
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BALANCE FISCAL DEL GOBIERNO CENTRAL

SECTOR FISCAL

Los efectos fiscales de la pandemia derivaron en dos reformulaciones presupuestarias en 2020
con menores ingresos, mayores gastos y un mayor déficit. En 2021, pese a la mejora en los
balances fiscales, todavia no se espera un retorno a los niveles prepandemia con un déficit
estimado de 3.0% del PIB en el presupuesto inicial. Durante el periodo enero-julio, el resultado
financiero implicé un balance superavitario de 0.4% del PIB que contrasta con el déficit de
3.7% del PIB observado en el mismo periodo del ailo anterior.

Componentes del balance fiscal del Gobierno Central
Resultado preliminar Enero-Julio 2021

Millones RD$
Variacion
absoluta

Variacion
relativa

Ejecutado
Ene-Jul 2021

Ejecutado
Ene-Jul 2020

Presupuesto

Detalle

Inicial 2021

Ingresos Fiscales 746,314 343,794 491,035 42.8% 147,241
Gasto Publico 891,379 508,472 468,468 -7.9% -40,004
Gasto corriente 768,221 437,535 436,741 -0.2% -794
Gasto de capital 123,158 70,937 31,727 -55.3% -39,210
Resultado Primario 39,771 -79,926 122,427 -253.2% 202,353
% PIB* 0.8% -1.8% 2.4% ; 4.2%
Resultado Financiero -145,065 -164,678 22,566 -113.7% 187,245
% PIB* -3.0% -3.7% 0.4% 4.1%

*Datos del PIB corresponden a la estimacion del marco macroecondmico revisado al 10 de junio 2021, a excepcion de cifras de presupuesto inicial.
Nota: datos de ingresos incluyen donaciones. Cifras sujetas a rectificacion.
Elaborado por: DAM-VAES con datos del SIGEF actualizados al 12 de agosto 2021

PROYECTO DE LEY QUE MODIFICA LA LEY NO. 237-20 DEL PGE 2021

Componentes del balance fiscal del Gobierno Central
Proyecto de Ley para el Reformulado 2021
Millones RD$

Detalle

PGE Inicial

Proyecto de Variacion

El proyecto de ley, sometido al
Congreso Nacional el 2 de julio

Variacion

de 2021, contempla un aumento

ployd Ley 2021 relativa absoluta de los ingresos fiscales por

Ingresos fiscales 746,314 766,365 2.7% 20,052 RD$20.1 mil millones y un
Fuentes financieras 291,528 307,952 5.6% 16,423 aumento del gasto publico por
Gasto publico 891,379 976,590 9.6% g5,211 RD$85.2 mil millones, derivando
Aplicaciones financieras 146,464 97,727 -33.3% 48,737 en un deéficit adicional de
Total de erogaciones 1,037,842 1,074,317 3.5% 36,475 RD$65.2 mil millones (1.1% del
Resultado primario 39,771 -25,389 -163.8% -65,160 PIB) respecto al estimado en el
% PIB* 0.8% -0.5% - -1.3% PGE inicial 2021. No obstante,
Resultado financiero 145,065  -210,225 44.9% 65,160 este déficit no se traducira en
% P|B* 3.0% 4% _ 11% un aumento del endeudamiento

*Datos del PIB corresponden a la estimacion del marco macroecondmico revisado al 10 de DUb“CO anterior.

junio 2021, a excepcion de cifras de presupuesto inicial.
Nota: datos de ingresos incluyen donaciones. Cifras sujetas a rectificacion.
Elaborado por: DAM-VAES con del Proyecto de Ley publicado en DIGEPRES.
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SECTOR FISCAL

INGRESOS Y GASTOS

Ingresos Fiscales por Principales Partidas
Enero-Julio, Millones RDS

6,377
-5% l —
5%
6,732 e |
36,540 ws6% 1 A
Ingresos
Ingresos 107,043 +111% I = Corrientes
: 11,9,
Corrientes __| 16,740 ] t RD5484658
RD$337,061 +50% millones
. 227,195
millones 163,399 +30% "

Ene-lul
201

Ene-lul
2020

m Otros ingresos corrientes
B Impuestos sobre los ingresos
m Impuestos al comercio

W Ingresos de capital

W Seguridad social

m Impuestos sobre la propiedad

W Impuestos intemos de mercancias y servicios

En julio 2021, los ingresos fiscales
alcanzaron los RD$78.8 mil millones, para
un aumento de 41% (RD%$23.0 mil millones

mMas) con relacion a julio 2020 (mes con
caida atipica de las recaudaciones). Los
iIncrementos mas relevantes se observan en
los impuestos sobre la propiedad (+107%), el
impuesto sobre la renta de personas
juridicas (+60%), e impuestos sobre los
bienes y servicios (+47%).

Gasto Pablico por Principales Partidas
Enero-Julio, Millones RD%

El gasto total del Gobierno Central en julio
2021 se ubico en RD$65.1 mil millones, una
disminucion de 23% respecto al mismo mes
de 2020, como resultado de una caida
importante en las transferencias corrientes
otorgadas al sector privado (-95%) v en el

gasto de capital (-65%).

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos del SIGEF actualizados

al 12 de agosto de 2021.
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B Intereses de la deuda

Transferencias al sector pablico

B Gastos de Canital

W Remuneraciones
M Transferencias al sector privado
M Otros gastos cornentes

DEUDA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (SPNF)

Al primer semestre de 2021, el saldo total de la deuda del SPNF alcanzé los US$47.4 mil
millones, 54.0% del PIB estimado’, un aumento de 22.9% (US$8.8 mil millones) respecto al
mismo semestre de 2020. Esto incluye la colocacion de bonos de enero 2021 por US$2,500
millones, realizada en dos tramos: reapertura de un bono existente por US$1,000 millones
venciendo en 2030 y un bono nuevo por US$1,500 millones a 20 anos.

50,000
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Deuda del Sector Publico no Financiero
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2018

7,957

~
[

1 v

I Recapitalizacion BCRD

10,057

2,50:

1 1 v I

2019

B Deuda interna sin Recap.

2020

Porcentaje (%]

2021

= Deuda total /PIB

*PIB estimado en el panorama macroecondmico revisado al 10 de junio 2021.
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Direccion General de Crédito Publico.
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SECTOR FISCAL

PERFIL BONOS EXTERNOS DEL MINISTERIO DE HACIENDA

Destaca la recompra de titulos con vencimientos en los anos 2021, 2024 y 2025, que disminuyo el
costo de la deuda publica y aumentd el perfil de vencimiento de bonos globales en ddlares (17.6
anos), al reemplazar dichos titulos con la reapertura del bono 2032 (mayor plazo y tasa de interés
menor en aprox. un punto porcentual).

Vencimientos bonos globales en USD del Ministerio de Vencimientos bonos globales DOP
Hacienda del MH
(anual, millones US$) 3.200 (anual, millones RD$%$)
3,066

68,023
9

2.000 2,000 2,000

1,500 1,500 1.500 | 200 1,500 1,500 1,500
1,000
327
e

2021 2024 2025 2026 2027 2028 2030 2032 2041 2044 2045 2048 2049 2060

40,000

2023 2026

m Monto valores circulando al 30/06/2021

+ Valores totales

m Monto valores circulando al 30/06/2021 B Recompra + Valores totales

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de la Direccion General de Crédito Publico.

DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO (SPNF)

Servicio deuda externa del SPNF
(% del total de ingreso del Gob. central)

La deuda publica externa del

25.45% S5 0% SPNF alcanza 37.5% del PIB
(US$32.9 mil millones) al cierre

de julio, menor en 1.5 p.p. al total
de 2020 y superior en 1.2 p.p. al
2019, a raiz de un efecto
combinado, aumento de deuda y
reduccion del PIB. Se prevé que
en 2021, el servicio represente el
21.3%, de los cuales el 60.1%
corresponde al pago de

21.3%

20.2%

intereses.
2021 2022 2023 2024
W Amortizacion M Interés Comisiones + Servicio SPNF
Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de |la Direccion General de Crédito Publico.
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SECTOR FINANCIERO

PRESTAMOS SECTOR PRIVADO

El crédito hacia el sector privado registré una expansion interanual de 6.9% en julio,
mostrandose mas dindmico con respecto a los meses previos, pero aun ralentizado con
respecto al promedio historico. Los fondos liberados por la autoridad monetaria se han destinado
a financiar la actividad de los principales sectores productivos (51.0% de los fondos canalizados
en el periodo), destacando por quinto mes consecutivo, la actividad de adquisicion de vivienda
(ARD$22.7 mil millones). Asimismo, se evidencia una reactivacion del consumo privado, con
un incremento de la deuda de RD%$16.7 mil millones. Adicionalmente, se observa un mayor
apetito de actividades como construccion y comercio que anteriormente registraban reducciones
en el monto financiado.

Préstamos al sector privado por destino Préstamos al sector privado por categoria
(var. absoluta jul. 2021 vs jul. 2020, RD$ millones) (Acumulado a 2021, en RDY, % del total)

I 6.674.7
B 106343
B 5.393.3

B c.734.4

B 55534

I 51400

Adaguision de viviendas
Préstamos de consumo
Hoteles v restaurantes
Microempresas

Construccion

Serv. comunitarios, sociales v personales

RD$ 1,351.88

Electricidad, gas v agua . .
ad, gas ¥y ague mil millones

Serv. inmobiliarios, empresariales y de alquiler - 44,2635
Transporte, almacén y comunicacion Bl 32846
Industrias manufactureras Bl 25901
Comercio al por mayor vy al por menor - 2,448.2
Agricultura, silvicultura y pesca B 13548
Explotacion de minas y canteras l 5776
Resto de otras actividades 9s0.) R

Fuente: Elaborado por la DAM-VAES con datos de Banco Central.

MOROSIDAD

La morosidad del sistema bancario mantiene una tendencia a la baja, convergiendo hacia los
niveles prepandemia. En junio, el indicador se ubicd en 1.69%, el valor mas bajo desde el pico
mas alto registrado en marzo 2020 (2.22%). Este descenso responde a una caida del monto
vencido (RD%$18.5 mil millones, ¥25.0%), que se aproxima a los niveles observados al cierre de
2019 (RD$%$16.2 mil millones).

Indice de morosidad
(Cartera de créditos vencida/Total de cartera de crédito bruta, %)

2.3 292
2.2
2.1

1.9
1.8
1.7
1.6
1.5

/“\ Fuente: Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana.
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